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RAPORTUL AUDITORULU! INDEPENDENT

Catre:actionari
S.C. Compania Nationala de Transporturi Aeriene Romane TAROM SA

Raport asupra situatiilor financiare individuale

1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale societatii Compania Nationala
de Transporturi Aeriene Romane TAROM SA (denumitd n continuare ,Societatea”), care
cuprind: bilantul neconsolidat la data de 31 decembrie 2015 §i contul de profit si pierdere
neconsolidat, situatia neconsolidatd a fluxurilor de numerar si situatia neconsolidatd a
modificarilor capitalului propriu pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum
si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative numerotate de la
pagina 13 la 65. Situatiile financiare individuale mentionate se refera la:

*  Activ net/Total capitaluri: 1.062.248.162 Lei,
b Cifra de afaceri neta: 1.136.739.193 Lei,
¥ Rezultatul net al exercitiului financiar: 27.426.980 Lei, pierdere

Responsabilitatea conducerif pentru situatiile financiare individuale

Z. Conducerea Societdtii raspunde pentru intocmnirea si prezentarea fideld a acestor
situatii financiare individuale in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice al
Roméniei nr. 1802/2014 si pentru acel controt intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea setului de situatii financiare individuate care sa nu contina
denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii,

Responsabilitatea auditorutui

3. Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimdm o opinie
asupra acestor situatii financiare individuale. Noi am efectuat auditul conform standardelor
de audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania, care sunt bazate pe
Standardele Internationale de Audit. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice
ale Camerei, sa planificdm si s& efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ci situatiile financiare individuale nu cuprind denaturari semnificative.

4, Un audit constd in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu
privire la sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare individuale. Procedurile
selectate depind de rationamentul profesional al auditorului, incluzénd evaluarea riscurilor de
denaturare semnificativd a situatiitor financiare individuale, datorate fraudei sau erorii. in
evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru
Intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare individuale ale Societatii pentru a
stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii
unei opinii asupra eficientei controtului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea,
evaluarea gradului de adecvare a politicitor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor
contabile elaborate de cétre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare
individuale luate in ansamblul lor.




5. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constituj baza opiniei noastre de audit modificate.

Bazele opiniei cu rezerve

b. Atat la 31 decembrie 2014, cat si la 31 decembrie 2015, Societatea este implicata intr-
un numar semnificativ de litigii a caror finalitate prezintd un grad inalt de incertitudine.
informatiile disponibile nu ne-au permis sa determindm posibilul impact al acestor litigii
asupra situatiilor financiare individuale atasate.

Opinia cu rezerve

7. In opinia noastrd, cu exceptia posibilelor efecte ale celor prezentate in cadrul
paragrafului Bazele opiniei cu rezerve, situatiile financiare anexate oferd o imagine fideld, in
toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a Societdtii la 31 decembrie 2015, precum
si a performantei financiare si a fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014.

Evidentierea unor aspecte

8. Fara a exprima suplimentar alte rezerve, atragem ateniia asupra Notei 3A{3) la
situatiile financiare individuale anexate care prezintd faptul ca Societatea nregistreaza in
ultimii opt ani pierderi, la 31 decembrie 2015 pierderile reportate fiind in suma de
2.091.439.769 Lei (2.145.995.346 Lei la 31 decembrie 2014), precum si o pierdere din
exploatare in sumd de 39.302.865 Lei (129.307.085 Lei la 2014). Conducerea Societatii
financiare individuale la data si pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015,
dat fiind cd activele circulante ale Societatii depasesc datoriile curente cu 177.298.451 Lei si
ca Societatea a primit din partea Ministerului Transportului o scrisoare prin care acesta
confirmi angajamentul sdu in sustinerea procesului de restructurare a Societatii.

Alte aspecte

9. Prezentut  raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor
Societdtii, in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor
Societatii acele aspecte pe care trebuie s& le raportam ntr-un raport de audit financiar si nu
in alte scopuri. In misura permisa de lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea
decit fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru
raportul asupra situatiillor financiare individuale si raportul asupra conformitatii raportului
administratorilor cu situatiile financiare individuale sau pentru opinia formata.

10, Situatiile financiare individuale anexate nu sunt menite s& prezinte pozitia financiara,
rezultatul operatiunilor, fluxurile de numerar si un set complet de note la situatiile financiare
individuale in conformitate cu reglementar si principii contabile acceptate n tari si jurisdictii
altele decdt Romania. De aceea situatiile financiare individuale anexate nu sunt intocmite
pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementérile contabile si legale din Roménia,
inctusiv OMFP 1802/2014.

11. In conformitate cu prevederile OMFP 1802/2014 cu modificirile ulterioare, Societatea
are obligatia legald sd ntocmeasca si sa supuna auditului financiar un set de situatii
financiare consolidate la data de 31 decembrie 2015.
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Raport asupra conformitatii raportului administratoerilor cu situatiile financiare individuale

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea raportului administratorilor
in conformitate cu cerintele OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492, care sd nu contind
denaturari semnificative si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentry a permite intocmirea raportului administratorilor care sa nu contina denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 66 si nu face parte din situatiile
financiare.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare nu acopera raportul administratorilor.

in legdturd cu auditul nostru privind situatiile financiare, noi am citit raportul
administratoritor anexat situatiilor financiare si prezentat de la pagina 1 la 66 si raportam
urmatoarele:

(a) In raportul administratorilor nu am identificat informatii care s& nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

{b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492;

{c)in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decernbrie 2015 cu privire la
Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul
administratorilor care sa fie eronate semnificativ.
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